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Théng tin giao dich 30/03/2018
Gia hién tai 31.000
Gia cao nhét 52 tuan (VND/CP) 37.000
Gia thap nhat 52 tuan (VND/CP) 29.700

S6 lwong CP niém yét (Triéu CP) 99.785.463
Sb lwgng CP Iwu hanh (Triéu CP) 99.785.463

KLGD BQ 30 ngay (CP/ngay) 16.969
Ty Ié s& hiru nwéc ngoai 0%
Vén diéu & (ty VND) 997,85
Vén héa (ty VND) 3.093,35

Thong tin doanh nghiép
Céng ty cb phan Hoa chat Burc

Ten Giang — Lao Cai
Tén viét tat DLC
Dia chi Cum CN Tang Lodng, huyén

Bao Théng, tinh Lao Cai

Cac loai héa chét va nguyén
liéu khac

Loi thé canh Thuwong hiéu san pham, cong
tranh nghé san xuat hién dai

Doanh thu chinh

RUi ro chinh Canh tranh trong ndi bdé nganh

Co ciu cb dong 31/12/2017
CTCP Bot giat va Héa chat Birc Giang 42.08%
Ong Bao Hiru Huyén 6.93%
C6 dong khac 50.99%

DGL & DGC - CAU CHUYEN SAP NHAP
NGANH HOA CHAT

Nam 2017 vira qua, CTCP Héa chat Pirc Giang - Lao Cai
(DGL) da ghi nhan sw ting trwdng an twong ca trong doanh
thu (+ 55% yoy) va loi nhuan sau thué (+ 96% yoy) so v&i ndm
2016. Déng gop mdt phan vao sy tang trudng nay cla DGL 1
viéc nhan sap nhap v&i hai cong ty lién két cung dia ban 1a
CTCP Hoéa chét Phan bon Lao Cai (LFC) va CTCP Héa chét
Bao Théng (BTC) hdi Quy 4/2017.

Cung thoi diém cubindm 2017, ké hoach sép nhap DGL vao
CTCP Bét giat va Héa chat Birc Giang (DGC) ciing da dwoc
thdng qua trong dai hoi cb6 ddng bat thwdng ngay 29/12/2017.
Sau sap nhap, Hoa chat Birc Giang sé tré thanh doanh nghiép
dirng dau nganh san xuéat hoa chét trong nwéc hién nay.

Ndm 2018 sé Ia mét ndm nhiéu trién vong cho cé DGL va
DGC khi cac cong ty con, cdng ty lién két nganh héa chat da
dwoc sap nhap lam mot. K& hoach kinh doanh sau sap nhap
nam 2018 cua cong ty da dwoc thong qua trong DHCD thwong
nién dwoc td chirc vao ngay 29/03/2018 vira qua tai tru s& chinh
cbng ty. Theo d6, moi hoat dong kinh doanh ctia DGL, sau sap
nhap, van dwoc duy tri va phat trién. V6&i ty trong déng goép
doanh thu t&» mang héa chat ctia DGL chiém trén 80% tong
doanh thu cho cong ty me DGC.

Vé&i mirc gia hién tai va EPS ndm 2017 dat 5.919 ddng/cd phiéu,
DGL dang duorc giao dich v&i P/E 1a 9,39 lan. Ching t6i dwa ra
danh gia KHA QUAN dbi véi CTCP Héa chat Birc Giang — Lao
Cai véi nhirng luan diém sau:

v' Mang phét pho vang van gitr dwoc nhirng loi thé canh
tranh vé nang lwc va cdng nghé san xuét, cé wu thé tai cac
thi trworng xuat khau I&n nhw Nhat Ban, Pai Loan, EU, ...

v Mang phu gia thirc &n ch&n nudi chiém dén gan 90% lwong
tiéu thu dau vao tai cac nha may san xuat thirc an gia sdc
trong nwéece.

v Mang phan bén dwoc hé tro manh mé tr thué tw vé déi voi
phan bon MAP nhap khdu dwoc &p dung chinh thic tiy
ngay 02/03/2018.

RUi ro dau tw:

» Mang phét pho vang bi canh tranh gay gat tir 8 doanh
nghiép cung dia ban tinh Lao Cai.

» Chinh sachthué GTGT thay d6i &nh hwéng truc tiép dén
bién loi nhuan cac mang san phdm nhw: Phbt pho vang,
phan bén,...
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HNX: DGL

Két qua hoat déng kinh doanh nam 2017

Nam 2017, DGL da ghi nhan téng doanh thu thuan dat 3.335,87 ty ddng (+ 55% yoy), loi nhuan sau thué dat 329,46
ty dong (+ 96% yoy).

Bang 1: Két qua hoat déng kinh doanh nam 2017 cua DGL

Ké hoach % Keé

Nam 2017 Nam 2016

2017 hoach
Doanh thu 3.335,87 2.152,39 +55% 2.093,23 159,36%
Doanh thu ban thanh phém 2.316,19 1.845,26 +26%
Doanh thu ban quang bot 106,72 31,14 +243%
Doanh thu khac 912,96 275,99 +231%
Loi nhuan gép 356,92 271,93 +31%
Loi nhuéan ban thanh phém 296,04 248,46 +19%
Loi nhudn ban quéang bdt 5,92 -0,58 -1121%
Loi nhuén khac 54,96 24,05 +129%
Chi phi ban hang 145,00 83,87 +73%
Chi phi quan ly doanh nghiép 24,06 17,47 +38%
Loi nhuan ttr hoat dong kinh doanh 187,86 170,59 +10%
Doanh thu tai chinh 187,52 27,88 +573%
Chi phi tai chinh 11,58 17,90 -35%
Chi phi lai vay 6,34 5,55 +14%
Lei nhuan khac (1,34) (0,20) +570%
L¢i nhuan trwéc thué 362,46 180,37 +101% 133,60 271,30%
Thué TNDN 33,00 12,15 +172%
L¢i nhuan sau thué 329,46 168,21 +96%
Ty suat lgi nhuan gop 10,70% 12,63%
Thanh phdm 12,78% 13,46%
Quéng bot 5,55% -1,86%
Khéac 6,02% 8,71%
Chi phiban hang/Doanh thu 4,35% 3,90%
Chi phi quan ly/Doanh thu 0,72% 0,81%
Ty suat loi nhuan tir HDKD 5,63% 7,93%
Ty suat lgi nhuan sau thué 9,88% 7,82%

Nguén: Bao céo tai chinh hop nhat DGL ndm 2017
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G6p phan cho sw tang truéng doanh thu va loi nhuan nam 2017 cia DGL la viéc nhan sép nhap véi hai céng
ty lién két cung dia ban 1a CTCP Héa chat Phan bén Lao Cai (LFC) va CTCP Héa chat Bao Thang (BTC) vao quy
4/2017 vira qua.

So d6 1: Co’ cau sé hiru cua DGL va DGC trwéc va sau khi sap nhap LFCva BTC

Trwée ngay 30/10/2017 Sau ngay 30/10/2017

DGC DGC

12.33% 37.02%

61.68% 42.08%

31.59% 10.21%

Ngay 30/10/2017, DGL da phat hanh 53.385.575 c6 phiéu dé& hoan ddi toan bo sb ¢ phiéu cltia LFC va BTC do cac
cb ddng clia cong ty nay ndm gitr. Cu thé, ty & hoan dbi 1:1 véi cd phiéu LFC (1 cb phiéu LFC dbi lay 1 cb phiéu
DGL) va ty I& 1:0,8 v&i cb phiéu BTC (10 cb phiéu BTC hoan dbi lay 8 ¢ phiéu DGL). Sau sap nhap, DGL nang vdn
diéu I& tlr mirc 463,999 ty ddng lén mirc 997,86 ty dbng, twong tng sé lwong cb phan 14 99.785.463 cd phan.

Vé hoat dong san xuat kinh doanh: két qua hoat déng kinh doanh nam 2017 cta DGL sau khi sdp nhap da
cho thay nhirng dau hiéu ting trwéng tich cwc & hau hét cdc mang san pham.

Bang 2: Két qua kinh doanh hop nhat véi LFC va BTC nam 2017

DN déng Nam 2017 Nam 2016

San pham

gop (ty dong)  (ty dong)

Téng doanh thu (*) 462623  4.162,50 +11,14% 4.890,25 94,6%
1 Phét pho vang (Pa) DGL, BTC 1.999,70  1.67591  +19,32%
2 Axit Photphoric trich ly (WPA 50%) LFC 1.302,86 1.561,06 -16,54%
3 Axit Phosphoric thuc phdm BTC 397,35 172,95  +129,75%
4 Phu gia thirc an chan nudi (DCP) DGL 339,38 306,08 +10,88%
5 Phan phc hgp (MAP) DGL 288,94 102,01 +183,24%
7  Phan supe lan (SSP) DGL 114,24 193,58 -40,99%
8 Silicat DGL 13,89 10,47 +32,66%
9 Khac 169,87 14044  +20,96%

L¢i nhuan sau thué (*) 386,27 - - 374,76  103%

Nguén: Béo cdo HPQT cta DGL ndm 2017, FPTS téng hop
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Mang san xuat phét pho vang (P.) /a linh vwee kinh doanh chiém ti trong I&n nhat trong doanh thu cda DGL
cé trwéc (chiém 69% DTT) va sau sdp nhap (chiém 43,23% DTT). Cung hoat ddng trong linh vic s&n xuét cung
tng hdéa chat, véi cdng nghé va nang lwc san xuét twong ddng, viéc sap nhap véi CTCP Héa chat Bado Théng (BTC)
da gitp DGL tré thanh doanh nghiép cé nang lwc san xuét I&n nhat trong mang phét pho vang & Viét Nam.

Néng Iwc san xuat cac DN Phét pho vang
(tan/nam)
CTCP Hoa chat Pirc Giang - Lao Cai IS  £0.000
CT TNHH Hoéa chat Dong Nam A (**) IS 20.000
CTCP Phét pho Apatit Viét Nam (*) IS 20.000
CTCP Phét pho Viét Nam (*) N 20.000
CT TNHH Béng Nam A Lao Cai I 16.000
CT TNHH Apatit Viet Nam IS 11.500
CTCP Phét pho Vang Lao Cai I 10.000
CT TNHH Phét pho Vang Viét Nam I 10.000
CTCP Nam Tién Lao Cai M 9.800

- 10.000 20.000 30.000 40.000 50.000 (t&n/n&m)

(*) Dw an dang xay dung, (**) Dw an chuwa xay dung
Ngudn: Ban Quén ly Khu kinh té tinh Lao Cai, FPTS téng hop

Phét pho vang la nguyén liéu dau vao khéng thé thay thé trong céc linh vwrc san xuat céng nghiép, dién ti,
héa chat, dic biét Ia linh viec phan bén. Theo thong tw 130/2016/TT-BTC hwéng dan Nghi dinh 100/2016/ND-
CP, tir 01/07/2016, m&t hang phét pho vang khi xuat khau sé thudc déi twong khéng chiju thué GTGT. Diéu nay
anh huéng trye tiép dén bién loi nhuan mang kinh doanh nay do ty trong déng gép doanh thu clia mang nay lén dén
trén 40% téng doanh thu cia Céng ty hang nam.

Theo quyét dinh ctia Bo trwdng Béd Cong Thwong ngay 06/03/2017 phé duyét dé an “Quy hoach phat trién san xuét
cac san phdm héa chat co ban Viét Nam dén ndm 2025, tdm nhin dén ndm 2035, dat muc tiéu téc do tang trwdng
gia tri san xuét cong nghiép nganh héa chét dat binh quan 9% - 10%/nam. Pay sé la co hdi I&n cho Birc Giang khi
tan dung dworc loi thé vé nang lwc va cdng nghé trong finh vwe san xuat phdt pho vang, dap rng céc thi trworng xuét
khau kho tinh nhw Nhat Ban, Dai Loan, EU, An D6, ...

Mang san xuat Axit Photphoric (H:PO.) /a mang kinh doanh chid dao cta LFC va BTC déng gép déng ké vao

téng doanh thu hop nhat cia DGL, bao gdm Axit Photphoric trich ly (WPA 50%) va Axit Photphoric thwc pham,

coéng nghiép. Dac biét, sdn phdm axit photphoric trich ly (HsPO4 50%) la nguyén liéu quan trong dé& san xuéat phan

lan kép (TSP), phan phtrc hop DAP, MAP va cac mudi photphat khac,... déng gop dén 28% tdng doanh thu. Tuy

nhién, ndm 2017, doanh thu mang nay gidm 17% do nha may ngirng san xuat mot thang dé bao dwéng thiét bi - cai

tién cong nghé dé cé thé cung cap di nguyén liéu cho san xuét Phét pho.

Mang san xuat phu gia thirc an chan nuéi (DCP)

La nha mdy san xuat phu gia thirc n chdn nuéi Ién nhat hién nay véi céng suat 100.000 tan/nam, cung trng

dén 90% lwong DCP cho cac nha may san xuét thirc &n gia suc trong nuwéc véi cac dbi tac Ién nhu: Cargill, Newhope,

Con co... Nam 2017, mang nay ciing da ghi nhan sy tang truéng 11% so v&i nam 2016, dat 340 ty dong.

Mang phan bén cac loai

Cac san pham phan bén Pic Giang bao géom: Phan supe lan, phan lan giau, phan lan trdng va phan phic

hop MAP - DGL la doanh nghiép duy nhat tai Viét Nam san xuat dwoc MAP. Nam 2017, sau khi Bé Tai Chinh ban

hanh quyét dinh ap dung thué tw vé tam thei dbi véi phan DAP va MAP tr ngay 19/08/2017, két qua kinh doanh

mang phan phirc hop MAP d3 tang gan 2 lan so v&i cung ky nam trwde dat 289 ty dong. Trién vong tang trwéng

hon niva cho mang nay khi B6 Céng Thuong ban hanh Quyét dinh ap dung bién phap tw vé chinh thirc dbi véi sén
A ———
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pham DAP va MAP nhap khau vao Viét Nam tlr ngay 02/03/2018. V@i 16 trinh ap thué cu thé: tlr ngay 19/08/2017
dén ngay 06/03/2018 la 1.128.531 dbng/tan; tv 07/03/2018 dén 06/03/2019 la: 1.128.531 dong/tan; tir ngay
07/03/2019 dén 06/03/2020 la 1.072.104 ddng/tan; tlr ngay 07/03/2020 tr& di la 0 ddng/tan. Day la yéu tb hé tro tang
trwdng tich cwec cho mang phan phirc hop MAP trong giai doan tir nay dén nam 2020.

Ngoai ra, DGL con san xudtmét sé loai nguyén liéu khac nhw: Silicat— Thay tinh 16ng, Ferro Phospho, quing
bét, véi... |a nguyén liéu cho cong nghiép luyén kim, san xuét vat liéu xay dwng, cong nghé thuc pham, ...

Ké hoach san xuéat kinh doanh nam 2018 cua DGL

San pham San lwong Gia tri
P (tan) (ty déng)
Téng doanh thu 5.158,40 +11,50%
Phét pho vang (P4)
- San xuat 40.000 .
1 Xxuétkhau 34.000 2.108,00 +5,42%
- San xuét axit HPO 6.000
2 Axit Photphoric trich ly (WPA 50%) 176.000 1.162,00 -10,19%
3 Axit Phosphoric thyc phdm 22.000 444,40 +11,84%
4  Phu gia thiee an chan nuéi (DCP) 65.000 455,00 +34,07%
5 Phan phic hgp (MAP) 70.000 581,00 +101,08%
8 Phan lan giau (DSP) 114.000 235,00 +64,44%
7  Phan supe lan (SSP) 80.000 140,00 +22,55%
10 Khac 33,00 -19,22%
L¢i nhuan sau thué 450,00 +16,50%
Ty lé ¢6 tirc ndm 2018 (dw kién) 15%

Nam 2018, DGL dat ké hoach san xuét kinh doanh véi téng doanh thu cac mét hang 1a 5.158 ty ddng, tang trwéng
12% yoy, va loi nhuan truwéc thué ciing tang trudng 17% yoy, dat 450 ty ddng. Tinh dén thoi diém hién tai, két qua
kinh doanh quy 1/2018 clia cong ty da cho thdy sw khéi séc, v&i loi nhuan wéc dat khoang 150 ty ddng, hoan thanh
1/3 ké hoach dé ra. Bong lyc tang trwdng chi yéu ndm 2018 dén ti mang phdt pho vang san lwgng tiéu thu tang
manh va mang phan bon khi duwoc hé tro tiv thué tw vé. Theo dw bao cla chung t6i, DGL sau khi sap nhap sé co
nhiéu kh& nang hoan thanh va vuot ké hoach san xuét kinh doanh nam 2018 ma BDHCD da théng qua ngay 29/03
vira qua.

Ké hoach rat nganh nghé kinh doanh dé tang ty 1é s& hiru ciia nha dau tw nwéc ngoai

Cong ty hién cé nganh nghé kinh doanh 1a: “Sén xuét va buén ban cac mét hang nhién liéu khoédng, dau khoang va
céc sdn phdm chung cét tir ching, cac chét bi tum, céc loai sdp khoéng chat’ — ma nganh 4661. Theo quy dinh, v&i
céac cong ty c6 nganh nghé kinh doanh nay thi ty 1& s& hiru nha dau tw nwdc ngoai tai cong ty la 0%. Diéu nay sé
anh hwéng truc tiép dén ty 18 s& hivu cla nha diu tw nwéc ngoai tai Cong ty me DGC sau khi thuc hién sap nhap.
Vi vay, PHDCD da thong qua viéc rut nganh nghé kinh doanh trén dé thuwc hién diéu chinh ty 1& s& hiru ctia nha dau
tw nwdc ngoai tir 0% 1én 49%.

Cap nhat cac dw an dau tw

> Viéc xin gidy phép khai thac quang Apatit tai Khai treeong 25

Dé chl dong hon trong viéc s dung ngudn nguyén vat liéu dau vao, Céng ty me DGC da xin Chinh pht cho
phép tham do va khai thac quang Apatit tai Khai trwd'ng 25, xa Quang Kim, huyén Bat Xat, tinh Lao Cai.
Theo QP sb 1035/QP — HDTLQG ngay 30/08/2016 cla Hai ddng danh gia tri» lwgng qudc gia thi trir lwong
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quang Apatit tai Khai trwéng 25 la 3,7 triéu tan. Dy bao, véi lwgng quing nay cdng ty co thé san xuat duwoc
trén 300.000 tan phét pho, c6 kha nang cung cap du nguyén liéu trong 7 - 8 nam cho nha may. Hién tai,
Cong ty Bot giat va Hoa chat Bic Giang dang khan trwong thuc hién cac tha tuc tiép theo dé trién khai viéc
khai thac quang Apatit trong nam 2018.

» Dwén nha may nhiét dién 100MW

Cong ty dang trinh Chinh phti cho phép xay dwng nha may nhiét dién 100MW tai Tang Lodng, Bao Thang,
Lao Cai véi tbng mirc dau tw tir 1.200 — 2.000 ty ddng, d& tan dung ngudn nhiét dw tir cac nha may Phét
pho. Theo wéc tinh, lwong nhiét tlr cac nha may Phét pho c6 thé diung dé san xuét ra 40MW dién, con lai
st dung nhién liéu than dé san xuét. Hién tai, Cong ty da thwc hién giai phéng mét bang va dang tich cuc
thwe hién cac tha tuc dé xin phé duyét DTM truéc khi dau tw.

> Duw an san xuat NPK theo phwong phéap héa hoc

Cong ty dang ddy manh cong tac dau tw day chuyén san xuit NPK b&ng phwong phap héa hoc. Dy an st
dung thiét bi hién c6 cta day chuyén san xuat phan Ian TSP va bd sung thém bang tai, nha kho chira vat
liéu, hé thdng xt ly khi thai phat sinh. Dw kién ndm 2018, sé& dwa san phdm NPK héa hoc ra thi truong.

Ké hoach sap nhap DGL vao CTCP Bét giit Héa chat Birc Giang (DGC)

Ngay 29/12/2017 vira qua, DGL va CTCP Bét giat va Hoa chat Birc Giang (HOSE: DGC) d3 td chirc dai hdi cb ddng
bat thwérng théng qua phwong an sap nhap DGL vao cong ty me DGC. Cu thé nhw sau:

» Viéc sap nhap sé duoc thuwe hién theo hinh thirc hoan ddi cb phiéu, DGC sé phat hanh 57.794.936 cb phiéu
dé hoan déi toan bd sbé cb phiéu DGL do cb ddng DGL nam gilr (ngoai trir cb déng la DGC).

= Ty & hoan dbi 1:1, ctr mbi cb phiéu DGL cb dong sé& dwoc hoan dbi lay 01 cb phiéu DGC. HPQT dwoc Gy
quyén dé thwc hién cac tha tuc sap nhap.

= DGL sé hoat dong theo md hinh céng ty TNHH MTV (tén goi la Céng ty TNHH MTV Héa chat Bic Giang —
Lao Cai).

= Du kién céac thi tuc sap nhap sé duoc thwe hién trong quy 2/2018.

Xét cac chi tiéu tdng tai san, DGC c6 ty 1& tdng tai sdn/doanh thu 1a 1,4 1an va DGL 1a 1,1 14n, kha twong ddng nhau.
Sau sap nhap, DGC sé tré thanh doanh nghiép san xuat hda chét I&n nhat ca nuwdc voi tong tai san 1én t&i 4.200 ty
dodng, bang 40% téng tai san ca nganh héa chéat co ban trong nwéc.

Hau sap nhap, DGL sé duwoc hwdng loi I&n tlr ngudn nguyén liéu Apatit tai Khai trwdng 25 do DGC xin cép phép
tham do va khai thac. Quéng Apatit Ia nguyén liéu chiém ty trong I&n nhat trong tbng chi phi san xuét cta DGL, ¢c6
dwoc ngudn quang nay, DGL sé chi ddng hon trong qua trinh san xuat kinh doanh, khéng phu thuéc 100% vao don
vi cung cap la Apatit Viét Nam.

V&i mirc P/E 4 quy gan nhat: DGC 1a 12.07x va DGL 1a 9.39x, can c&* mirc gia trung binh 6 thang gan nhat ctia cb
phiéu DGC 1a 32.640 dbng/cd phiéu, cb phiéu DGL la 32.680 ddng/cd phiéu thi ty I& hoan dbi cd phiéu la 1:1 (01 cb
phiéu DGL dbi lay 01 c6 phiéu DGC).

Tuy nhién, xét chi tiéu gia tri s6 sach/cé phiéu ctia DGC 1a 17.700 dbng/cd phiéu, twong tng P/B 1a 1.75x va gia tri
sb sach/cd phiéu ctia DGL la 33.300 ddng/cd phiéu, twong (rng P/B 1a 0.93x thi ty I& hoan dbi ¢ phiéu sé 1a xap xi
1:2 (01 cb phiéu DGL déi Iy 02 cb phiéu DGC).

Nhan dinh: Do gia tri sb sach khé phan anh chinh xac gia tri tai san clia doanh nghiép va hai ¢ phiéu DGC va DGL
dang dwoc giao dich véi mirc P/B chénh léch kha I&n, ching téi cho rang, viéc DGL sap nhap vao DGC véi hinh
thirc hoan ddi b phiéu theo ty & 1:1 1a hop ly.
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Tuyén bd mién trach nhiém

Cac théng tin va nhan dinh trong bao céo nay duoc cung cip bédi FPTS dwa vao cac ngudn thdng tin ma FPTS coi la
dang tin cay, c6 sén va mang tinh hop phap. Tuy nhién, ching téi khéng ddm bao tinh chinh xac hay day di cla céac
thdng tin nay.

Nha dau tw s&r dung bao c&o nay can lwu y rang cac nhan dinh trong bao cao nay mang tinh chat chd quan clia chuyén
vién phan tich FPTS. Nha dau tw siv dung bao c&o nay tw chiu trach nhiém vé quyét dinh cta minh.

FPTS c6 thé dwa vao céc thong tin trong b4o c&o nay va cac thdng tin khac dé ra quyét dinh dau tw cGa minh ma khéng
bi phu thudc vao bat ki rang budc nao vé mét phap ly dbi véi cac théng tin dwa ra.

Tai thoi diém thuc hién bdo céo phan tich, FPTS ndm gitr 17 c6 phiéu DGL va chuyén vién phan tich khéng nam git
c6 phiéu DGL nao.

Cac thong tin c6 lién quan dén chirng khoan khac hodc céc théng tin chi tiét lién quan dén cé phiéu nay c6 thé
dwoc xem tai http://ezsearch.fpts.com.vn hodc sé& dwoc cung cap khi c6 yéu cau chinh thirc.

Ban quyén © 2010 Céng ty chirng khoan FPT

Cong ty C6 phan Ching khoan FPT Céng ty C6 phan Chirng khoan FPT Céng ty C6 phan Chirng khoan FPT
Tru sé chinh Chi nhanh Tp.Hb Chi Minh Chi nhanh Tp.Da Nang
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